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美国 8 月耐用品订单初值环比升 0.2%
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外汇期货

Kashkari 谈美联储可能手下留情的前景：政府停摆

美国 8月耐用品订单超预期回升，其中企业设备订单反弹，表明
企业部门长期投资还具有韧性，因此市场风险偏好继续维持低
位。

贵金属

美国 8 月耐用品订单初值环比升 0.2%

期金跌破 1900 美元/盎司关口，受限于美债收益率的持续上行以
及美元指数的走强，内外价差有所回落，但在供需问题没有彻
底解决前，价差仍然难以修复到正常水平。

能源化工

《电力需求侧管理办法（2023 年版）》发布

需求侧管理办法双双落地，意味着部分用电需求将向电力调度
资源转变，增加除有序用电以外的调控负荷手段，起到兜底电
力安全保供的作用。

农产品

印尼计划 2025 年开始生产以棕榈油为原料的生物甲烷

棕榈油在相关植物油与原油的带动下小幅上涨；未来印尼将以
棕榈油为原料生产生物甲烷，将促进印尼远期的棕榈油需求。
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1、 金融要闻及点评

1.1、外汇期货（美元指数）

UAW：谈判如无重大进展 周五或进一步扩大罢工范围 (来源：Bloomberg)

如果与劳方的谈判没有取得重大进展，美国汽车工人联合会（UAW）计划周五扩大在底特
律传统车企的罢工。UAW表示，该机构主席 Shawn Fain 将在当地时间 9月 29 日上午 10 点
发表声明。扩大罢工的最后期限将是当天中午。

美国企业设备订单反弹 (来源：Bloomberg)

美国商务部周三公布的数据显示，8 月份的核心资本品订单增长 0.9%，是年初以来的最大
增幅。7 月数据向下修正为下降 0.4%。核心资本品订单扣除了飞机和国防设备，是企业设
备投资的一个替代指标。

Kashkari 谈美联储可能手下留情的前景：政府停摆 (来源：Bloomberg)

明尼阿波利斯联储行长Neel Kashkari 表示，美国政府关门或汽车工人长期罢工可能会拖累
经济，那种情况也就意味着美联储不必动用其工具来缓解物价上涨。 “如果这些下行情境
冲击美国经济，那么我们在推动通胀率回落到 2%时可能就得减少货币政策力度，因为政府
停摆或汽车行业罢工可能会导致我们的经济放缓，”他周三在接受采访时说，“我不希望
如此，但这种相互作用是存在的。”

点评：美国 8 月耐用品订单超预期回升，其中企业设备订单反弹，表明企业部门长期投资
还具有韧性，因此市场风险偏好继续维持低位。最新的美国 8月耐用品订单超预期，核心
资本品订单增长 0.9%，为年初以来最大增幅，这表明了企业部门长期投资的韧性，在经济
基本面下行压力加剧的情况下，企业部门依旧维持投资的韧性，这虽然存在数据短期的特
征，但是对于目前的市场而言无疑造成风险偏好的进一步下行，美元指数持续上升。

投资建议：美元指数短期继续走强。

2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

美国财政部拍卖 490 亿美元五年期国债 (来源：wind)

美国财政部拍卖 490 亿美元五年期国债，得标利率 4.659%——至少创 2007 年以来最高，8
月 28 日报 4.400%；投标倍数 2.52（前次为 2.54）。

卡什卡利：加息可能超过一次 (来源：wind)

美联储卡什卡利：对于美联储可能需要加息超过一次的可能性持开放态度；尚不清楚美联
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储是否已经完成紧缩周期，还是需要进一步加息。

美国 8 月耐用品订单初值环比升 0.2% (来源：wind)

美国 8 月耐用品订单初值环比升 0.2%，预期降 0.5%，前值自降 5.2%修正至降 5.6%。

点评：期金跌破 1900 美元/盎司关口，受限于美债收益率的持续上行以及美元指数的走强，
内外价差有所回落，但在供需问题没有彻底解决前，在人民币止跌企稳前，价差仍然难以
修复到正常水平。日内公布的美国 8月耐用品订单超预期反弹，但前值显著下修，在高利
率和需求走弱的环境下，企业资本开支承压，持续反弹的可能性较低。美联储卡什卡利继
续发表鹰派讲话，叠加政府可能关门的扰动，市场波动较大，短期债券收益率风险偏上行。

投资建议：金价短期震荡，建议轻仓过节。

2.2、能源化工（原油）

俄罗斯：政府提议在燃油市场上采取额外措施。 (来源：Bloomberg)

俄罗斯副总理诺瓦克：我们已经看到自 9 月 21 日以来，交易所的燃油价格下降了大约
16-20%。我们预计市场将进一步稳定，燃油价格将下降。政府提议在燃油市场上采取额外
措施。

美国EIA 炼厂开工率下降 (来源：EIA)

美国至 9月 22 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 89.5%，预期 91.5%，前值 91.9%。

美国EIA 原油库存下降 (来源：EIA)

美国至 9月 22 日当周 EIA 原油库存 -216.9 万桶，预期-32 万桶，前值-213.6 万桶。美国至 9
月 22 日当周 EIA 汽油库存 102.7 万桶，预期-12 万桶，前值-83.1 万桶。美国至 9月 22 日当
周 EIA 精炼油库存 39.8 万桶，预期-129.8 万桶，前值-286.7 万桶。美国至 9月 22 日当周 EIA
俄克拉荷马州库欣原油库存 -94.3 万桶，前值-206.4 万桶。美国至 9 月 22 日当周 EIA 战略
石油储备库存 -25 万桶，前值 60 万桶。

点评：原油价格有较大幅度上涨。EIA 美国商业原油库存下降，并且库欣地区库存持续下
降至偏低水平引发关注，对油价上涨构成支撑，汽油和精炼油库存均增加。炼厂开工率下
降，逐渐进入季节性检修。根据海运数据，9月美国原油出口量维持在较高水平，出口需求
强劲也促使库存下降。

投资建议：油价高位震荡。

2.3、能源化工（电力）

《电力需求侧管理办法（2023 年版）》发布 (来源：华尔街见闻)

管理办法提出，积极拓宽需求响应主体范围。各类经营性电力用户均可参与需求响应，有
序引导具备响应能力的非经营性电力用户参与需求响应。鼓励推广新型储能、分布式电源、
电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应。提升需求响应能力。到 2025 年，各省需求响应
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能力达到最大用电负荷的 3%-5%，其中年度最大用电负荷峰谷差率超过 40%的省份达到 5%
或以上。到 2030 年，形成规模化的实时需求响应能力，结合辅助服务市场、电能量市场交
易可实现电网区域内需求侧资源共享互济。

《电力负荷管理办法（2023 年版）》发布 (来源：华尔街见闻)

各级电力运行主管部门应指导电网企业统筹推进本地区新型电力负荷管理系统建设，制定
负荷资源接入年度目标，逐步实现 10 千伏(6 千伏)及以上高压用户全覆盖。负荷聚合商、虚
拟电厂应接入新型电力负荷管理系统，确保负荷资源的统一管理、统一调控、统一服务，
电网企业为第三方经营主体提供数据支撑和技术服务。

电力行业人工智能创新平台及首个自主可控电力大模型发布 (来源：财联社)

由南方电网公司主办的电力行业人工智能创新平台及自主可控电力大模型发布会26日在广
州召开，对社会发布了南方电网公司自主研发的电力行业人工智能创新平台，同步发布了
人工智能平台的首个产品——电力行业首个自主可控电力大模型，先面向南方电网系统应
用。其中，本次发布的人工智能平台，既提供模型即服务（MaaS)解决方案，也支持模型快
速迭代开发，并向全社会开放共享，平台建设有算力中心、样本中心、模型中心，一体集
成并能灵活调度华为、百度、商汤等算力资源，全面支持多种主流深度学习框架，能够实
现按需调用算力资源和快速微调。

三峡电站实现 2023 年首次满负荷运行 (来源：财联社)

长江电力消息，9 月 26 日 2 时 15 分，三峡电站总出力达 2250 万千瓦，实现 2023 年首次满
负荷运行，为能源保供发挥更大作用，期间三峡大坝、三峡船闸等枢纽建筑物安全稳定运
行。

点评：需求侧管理办法双双落地，意味着部分用电需求将向电力调度资源转变，增加除有
序用电以外的调控负荷手段，起到兜底电力安全保供的作用。需求侧管理办法的重点于挖
掘需求侧资源，调动一部分非刚性需求，而负荷管理办法则更注重电网的安全稳定。 8月
以来国家层面的电力政策频出，政策的密集出台将显著提升电改信心，为电力市场发展做
出指引。从短期来看，在还未覆盖或有建设空间的领域方面，容量市场和现货市场有望迎
来进一步发展。

投资建议：西欧电价如期下跌，天然气端的供应扰动终究无法对电价形成持续支撑，未来
或延续弱势震荡走势。美国方面，我们在上周指出德州首行电价依然有上涨可能，在 9月
底一轮热浪的影响下，德州首行电价再度上涨。但下周起德州风电出力回暖，气温趋降，
用电负荷或随之逐渐下降，目前电价难有再度上攻动能，或逐渐跌至正常水平。

2.4、农产品（棕榈油）

更严格的棕榈油监管将产生严重的食品供应和成本影响 (来源：MPOB)

可持续棕榈油圆桌会议 (RSPO) 表示，对食品行业最重要的商品之一棕榈油实施更严格的
监管将给亚太地区及其他地区的供应和成本带来重大影响）。欧盟毁林法规（EUDR）于
今年早些时候生效，棕榈油行业正在为该法规的全面影响做好准备。预计这将给向欧盟（该
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商品最大的目的地之一）出口棕榈油的生产商市场带来更大的挑战。行业领导者 RSPO 在
整个辩论过程中基本上保持中立立场，同时努力帮助行业参与者适应新法规。但该组织仍
然担心这不仅对棕榈油行业而且对消费者的潜在长期影响。

印尼计划 2025 年开始生产以棕榈油为原料的生物甲烷 (来源：MPOB)

印度尼西亚国有能源公司 PT Pertamina 天然气补贴公司 PT Perusahaan Gas Negara
TBK(PGN) 与三家日本公司 JGC Holdings Corp、Osaka Gas 和 Inpex Corp 已开始研究将生
物甲烷生产商业化。该生物甲烷生产财团将于 2025 年利用 PGN 的天然气管网来分销由
POME 制成的生物甲烷，该生物甲烷来自南苏门答腊岛的油棕种植园。该项目旨在回收
POME 目前排放的甲烷气体，将其加工成生物甲烷，并利用现有天然气管道基础设施供应
给客户。

棕榈油因竞争油脂支持而上涨，令吉走弱 (来源：Reuters)

马来西亚棕榈油期货周三上涨，追随竞争油脂和原油价格的上涨，而令吉走软也提供了支
撑。马来西亚衍生品交易所 12 月交割的基准棕榈油合约 FCPOc3 在早盘交易中上涨 39 林
吉特，即 1.06%,至每吨 3,731 林吉特(793.15 美元)。“在假期和全球石油会议之前，午盘收
盘价上涨了两位数。隔夜原油复苏和令吉疲软支撑了棕榈油价格，"一位吉隆坡交易员表示。

点评：棕榈油在受到原油的提振以及马来高频产量数据较差的影响小幅走高，但是并不能
说明目前棕榈油的市场格局变得趋紧。后续需要等待 9月份的产量与出口预估数据的调整。

投资建议：短期内棕榈油缺乏驱动力，以观望为主。节假日过程中市场机构会发布对马来
西亚棕榈油 9月供需数据的预测，需持续关注。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询、

资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易

中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公

司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大数

据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际化、集

团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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