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日度报告——综合晨报

美国消费者信心指数超预期，国内扩大内需政

策预期升温

[Table_Rank]报告日期： 2023-06-28

外汇期货

美国消费者信心指数升至 2022 年初以来最高水平

美国最新的消费者信心指数超市场预期，同时全美房价连续三
个月上涨，短期经济数据的走好导致市场风险偏好回升，美元
指数维持较强水平。

股指期货

国务院总理出席世界经济论坛全球企业家对话会

住建部负责人提到探索建立房屋养老金制度。该政策主要指向
房屋使用过程中的维护和修缮，提高居住质量。当前居民资产
负债表修复不畅，新出政策对销售层面的影响仍需观察。

黑色金属

住建部部长：提高住房品质，探索建立房屋养老金制度

钢价明显反弹，市场对于进一步刺激政策出台的预期较高，同
时成材去库还比较正常，基本面相对健康。但我们认为超预期
刺激地产的概率依然不大，终端需求仍有下行风险。

能源化工

API 原油库存下降

油价出现回落，对需求的担忧持续。

农产品

美棉生长周报:优良率提升(2023.06.25)

美棉种植近尾声，截止 6 月 25 日当周，优良率环比提升至 49%，
为往年同期中等水平，远好于去年同期的 37%。天气预报主产
区将再度迎来降水，有利于作物生长及优良率提升
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1、 金融要闻及点评

1.1、外汇期货（美元指数）

瑞银据悉准备裁掉逾半数瑞信员工 (来源：Bloomberg)

瑞银集团计划下个月开始裁掉一半以上瑞信员工。据知情人士透露，瑞信投行部门在伦敦、
纽约和亚洲部分地区的银行家，交易员及支持性岗位将首当其冲。消息人士补充说，员工
被告知今年预计将进行三轮裁员，第一轮可能在 7月底前，另外两轮暂定于 9月和 10 月进
行。由于计划未公开，知情人士要求匿名。

美国房价连续第三个月上涨 (来源：Bloomberg)

标普 CoreLogic 凯斯-席勒经季调数据显示，4 月份全美房价环比上涨 0.5%。美国正处于传
统上最繁忙的购房季节，但上市待售房源只有 2019 年春季的约一半。库存短缺限制了交易，
但在许多地区，决心购房的买家往往被迫支付高于要价的价格。

美国消费者信心指数升至 2022 年初以来最高水平 (来源：Bloomberg)

世界大型企业研究会周二公布的数据显示，消费者信心指数从 5 月份的 102.5 升至 109.7，
超过接受调查的所有经济学家预期。

点评：美国最新的消费者信心指数超市场预期，同时全美房价连续三个月上涨，短期经济
数据的走好导致市场风险偏好回升，美元指数维持较强水平。最新的世界大型企业研究会
公布的美国消费者信心指数超预期，升至 2022 年以来最高水平，同时 4月全美房价继续上
升，短期经济数据的走好推动了市场风险偏好回升，美股明显走强。对于市场而言，经济
数据的短期上升继续强化了加息预期，因此美元指数和美债收益率也得到了支撑，短期继
续维持加息强势节奏。

投资建议：美元指数短期走强。

1.2、股指期货（沪深 300/中证 500/中证 1000）

国务院总理出席世界经济论坛全球企业家对话会 (来源：wind)

国务院总理 6月 27 日下午在天津出席世界经济论坛全球企业家对话会，同企业家代表座谈
交流。总理表示我们将对接高标准国际经贸规则，稳步扩大制度型开放，加快营造市场化、
法治化、国际化一流营商环境，更好支持各类企业发展。中国发展起来，给世界注入的是
稳定性和正能量，带来的是越来越多的安全感。总理强调，要在中国高质量发展中开拓更
多合作机遇。中国加强科技创新、建设现代化产业体系、扩大内需等，将推动新一轮科技
革命和产业变革取得新突破，带来各产业特别是新领域新赛道的巨大合作机会。

商务部：中国将研究进一步合理缩减外资准入负面清单 (来源：wind)

商务部部长助理 6月 27 日表示，中国将推进高水平对外开放，更大力度吸引和利用外资。
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中国将扩大市场开放，使更多企业能进来。将研究进一步合理缩减外资准入负面清单，加
大现代服务业开放力度。发挥国家级经开区等开放平台的先行先试、引领作用，稳步推进
规则、规制、管理、标准等制度型开放。通过高水平对外开放，不断促进投资自由化便利
化。

住建部：提高住房品质，探索建立房屋养老金制度 (来源：wind)

住建部领导人强调，“保交楼、保民生、保稳定”是党中央、国务院作出的重大决策部署，
要进一步提高政治站位，增强责任意识，加快推进已售逾期难交付住宅项目建设交付，切
实维护购房人合法权益。房地产业发展要从解决“有没有”转向解决“好不好”，改变“高
杠杆、高负债、高周转”模式，开展现房销售试点，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。
要鼓励引导金融机构参与城市建设和更新，推动打造宜居、智慧、韧性城市。要为人民群
众建造好房子，提高住房品质，探索建立房屋养老金制度，为房屋提供全生命周期安全保
障。

点评：6月 27 日 A股缩量大涨，地产链涨幅居前。住建部负责人提到探索建立房屋养老金
制度，为房屋提供全生命周期安全保障。我们认为该政策主要指向房屋使用过程中的维护
和修缮，提高房屋居住质量。对于销售层面的影响仍需后续观察。在居民资产负债表修复
不畅，收入改善较慢的前提下，或许更多的直接刺激将有助于稳定整体的房地产市场。

投资建议：股指维持震荡走势。

2、 商品要闻及点评

2.1、贵金属（黄金）

美国 5 月新屋销售总数年化为 76.3 万户 (来源：wind)

美国 5 月新屋销售总数年化为 76.3 万户，创 2022 年 2 月以来新高，预期 67.5 万户，前值由
68.3 万户修正至 68 万户。

美国 5 月耐用品订单环比升 1.7% (来源：wind)

美国 5 月耐用品订单环比升 1.7%，预期降 1%，前值自升 1.1%修正至升 1.2%。

美国 4 月 FHFA房价指数环比升 0.7% (来源：wind)

美国 4 月 FHFA 房价指数环比升 0.7%，预期升 0.5%，前值升 0.6%修正为升 0.5%；同比升
3.1%，前值升 3.6%修正为升 3.7%。

点评：市场风险偏好回升，受到美国经济数据好于预期的提振，美债收益率上行打压金价，
欧美股市集体反弹。美国 4 月房价环比涨幅超预期，同比跌幅小于预期，经过半年多的调
整，房地产市场已经筑底回升，新房销售自 3月以来持续增加，主要是贷款利率见顶回落，
房价亦有回调后，买家重返市场所致，居民住宅市场本身库存水平较低，风险有限。另外，
5月耐用品订单好于预期录得增加，但制造业仍面临需求下降，持续性或不强。短期市场仍
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处于盘整状态。

投资建议：短期金价在 1900 美元/盎司附近筑底震荡。

2.2、黑色金属（螺纹钢/热轧卷板）

黄色预警继续！京津冀局部地区最高温或达 40℃以上 (来源：财联社)

中央气象台 6月 27 日 06 时继续发布高温黄色预警：预计 6月 27 日白天，华北东部、黄淮、
汾渭平原以及新疆、四川盆地等地有 35～36℃高温天气，其中，北京、天津、河北大部、
山东北部和西部、河南中北部以及陕西关中、四川盆地东南部和中部、云南东北部、新疆
东部等地的部分地区最高气温有 37～39℃，河北中部、北京东南部、天津西部局地可达 40℃
以上。高温

住建部部长：提高住房品质，探索建立房屋养老金制度 (来源：财联社)

6 月 26 日，住房和城乡建设部党组书记、部长倪虹会见了来访的中国银行党委书记、董事
长葛海蛟一行，就深化政银合作、推动住房和城乡建设事业高质量发展进行交流。倪虹指
出，住房和城乡建设事业直接连着人民群众的利益和福祉，是促进高质量发展、创造高品
质生活的重要基础和支撑，拥有庞大的市场规模，丰富的数据、现金流等要素资源和广泛
的应用场景。做好住房和城乡建设工作离不开金融机构的支持，要坚持以人民为中心的发
展思想，进一步拓宽住房和城乡建设领域与金融机构的合作，让金融创新、产品创新、科
技创新深度融合起来，不断满足人民群众对美好生活的需要。

中国将在扩大内需潜力、激活市场活力等推出更多务实举措 (来源：Mysteel)

6 月 27 日，国务院总理李强在世界经济论坛开场演讲中表示：中国将在扩大内需潜力、激
活市场活力等方面推出更多务实举措，有信心有能力在较长周期内推动中国经济行稳致远；
预计第二季度经济增速将快于第一季度；预计中国将实现 2023 年 5%的经济增长目标。

点评：钢价明显反弹，总理关于扩大内需的表态也引发市场对于进一步刺激政策出台的预
期，市场传闻较多也是带动价格上涨的主要原因。从基本面看，目前成材去库依然比较正
常，卷板需求还有一定韧性。不过我们依然认为超预期刺激房地产需求的概率并不大，下
半年需求难有明显改善，且终端目前仍呈下行格局。预计电炉成本附近依然会对钢价形成
比较明显的压制，上涨空间仍会比较有限。

投资建议：建议仍以反弹思路对待钢价，关注电炉成本附近的压力。

2.3、能源化工（原油）

波兰油气公司从北海挪威油田获得原油供应 (来源：Bloomberg)

波兰油气公司奥伦：从北海挪威油田获得进一步原油供应，与英国石油公司签署的协议规
定，在有效期内提供总计超过 600 万吨的原材料供应。

欧佩克尚未邀请圭亚那 成为该组织成员 (来源：OPEC)
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声明显示，欧佩克尚未邀请圭亚那成为该组织的成员。

API 原油库存下降 (来源：API)

美国 6 月 23 日当周 API 原油库存 -240.8 万桶，分析师预期 -146.7 万桶，前值 -124.6 万桶。

美国 6月 23 日当周 API 库欣原油库存 +145 万桶，前值 +5.0 万桶。

美国 6月 23 日当周 API 汽油库存 -295 万桶，前值 +293.5 万桶。

美国 6月 23 日当周 API 馏分油库存 +77.7 万桶，前值 -30.1 万桶。

点评：油价出现回落，对需求的担忧持续，当前原油市场缺少持续性的价格驱动，油价维
持盘整的走势。下半年来看，需求端不确定性较强，供应已对价格回落做出反应，opec+扩
大减产，但俄罗斯供应维持韧性。

投资建议：油价维持震荡走势。

2.4、农产品（棉花）

CONAB：巴西棉花收割进度放缓 (来源：TTEB)

截止 06 月 24 日当周，巴西（98.5%）棉花总的收割进度为 4.7%，环比上周增 1.6 个百分点
（上周 2.2），去年同期收割进度为 7.4%，较去年同期慢 2.7 个百分点。

印度新棉播种面积同比落后 南部棉区减幅显著 (来源：中国棉花信息网)

据印度农业部统计，截至 6月 23 日，印度新棉种植面积达 280 万公顷，同比（318 万公顷）
落后约 12%。具体从各棉区植棉情况来看，北部棉区除旁遮普邦外新棉播种基本完成，同
比领先约 4%；中部棉区同比去年落后 7%，其中马哈拉施特拉邦同比去年落后约 71%，古
吉拉特邦同比领先 17%；南部棉区新棉播种同比落后 72%，其中特伦甘纳邦尚未开始新年
度棉花播种，棉农仍在等待季风降雨的到来。

美棉生长周报:优良率提升(2023.06.25) (来源：TTEB)

截止 6 月 25 日，美棉种植率为 95%，低于去年同期的 99%和 5 年均值 98%；现蕾率为 28%，
去年同期水平为 31%，近五年同期平均水平在 31%；结铃率为 5%，去年同期水平为 8%，
较去年同期慢约 3 个百分点。较近五年均值慢约 5 个百分点；优良率为 49%，较前一周增
长了两个百分点，去年同期水平为 37%，较去年同期高 12 个百分点。

点评：美棉种植已近尾声，此前潮湿的天气令种植进度偏慢；截止 6月 25 日当周，美棉优
良率环比提升 2 个百分点至 49%，为往年同期中等水平，远好于去年同期的 37%。天气预
报显示，未来 1-2 周主产区将再度迎来降水，这将有利于作物生长及优良率的提升。目前来
自基本面的向上驱动力仍不强，考虑到美棉种植成本支撑、印度籽棉MSP 的大幅提升以及
中国进口预期改善等，外盘 80 美分之下的空间有限，价格料弱势震荡为主，后续需关注主
产国天气及需求等变化情况。

投资建议：纺织淡季里下游需求不足，以及政策传言（增发滑准税配额及抛储）影响，近
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期郑棉有所下滑。不过，预计抛储量不大，利空影响有限，目前下游纺织企业库存结构仍
相对健康、纺企棉纱库存及织厂棉纱库存仍处于低位水平，且市场对下半年“金九银十”
的纺织旺季也有一定的期待，再加上下年度疆棉减产抢收的预期影响，郑棉下方空间预计
有限，主力 9月合约下方支撑位 15500-16000，中长期整体震荡向上的趋势预计还未结束，
后续需关注政策、进口及产地天气情况。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询、

资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易

中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公

司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大数

据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际化、集

团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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东证衍生品研究院
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联系人：梁爽
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